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secuelas eI aumento en eI Octubre 2011 479 1842 1344 320 436 36,160.0
Noviembre 2011 480 1856 1372 348 435 36,8292 13.0
preoo de alg unos prod UCTOS  pigembre 2011 480 1813 1378  3.82 434 370775 500

4G Enero 2012 479 1728 1340 405 427 374227 147
basicos ha hecho QUESE o202 478 1692 1279 387 432 378167 112
incremente la inﬂaci(')n; Marzo 2012 477 1684 1275 373 424 395212 291

Abril 2012 474 1721 1307 341 429 394610 236

esto sumado a las tasas de Mayo 2012 476 1747 1367 385 439 378730 06

: 2 : Junio 2012 476 1745 1391 434 434 401996 70
Interes negativas plantea Julio 2012 478 1644 1336 442 415 407043 132
un escenario de precaudo'n Agosto 2012 479 1635 1318 457 413 394217 174
Septiembre 2012 479 1652 1310 417 398812 31

en el CO rto plaZO; OJFUENTE: INFORMACION DEL AUTOR CON DATOS DEL BANCO DE MEXICO.

no obstante los indicadores de ten- septiembre. El tipo de cambio peso/ mentarios de Mario Draghi, presiden-
dencia IMEF reflejan una perspectiva  ddlar (ps/dlr) se presenta sin modifi-  te del Banco Central Europeo (BCE)
de crecimiento para nuestro pais. cacién en 13.10 al cierre del mes; sin  relacionados con la posible recompra
En México los Cetes a 28 dias y embargo, a la primera quincena se de bonos europeos. La inflacién re-
la TIIE se mantienen en los mismos habia colocado debajo de 13 ps/dlr, portada en nuestro pais para agosto
niveles de 4.17% p.a.y 4.79% p.a., fortaleciéndose en paralelo el euroy  subi6 a 4.57%, la mas alta desde el
respectivamente, para el cierre de el peso vs. el délar, después de los co-  afio pasado, debido a los efectos de

la influenza aviar y el alza en los pre-
cios internacionales de los granos.

Variaciones En Estados Unidos (EU) se repor-

ta una tasa de 8.1% de desempleo

00
abierto; bajé en relacion con el mes
® TIIE 2 28 dias ® Cetes anterior (8.3%). Sin embargo, en la
Bl ® Inflacién anual @ Tipo de cambio 1340 primera semana de sepj[iembre las
plazas laborales no agricolas suma-
ron 96 mil, se pronosticaban 130
mil. En consecuencia, se espera que
6] el banco central de EU implemente
el QE3 (Quantitative Easing) para
4.79 inyectar liquidez al mercado y pro-
4.57 mover el crecimiento.
— Se e.stima una mayor volatilidad de
) los indicadores financieros, muestra
g  deelloes el reciente fortalecimiento
S EEEEEEE S S S S S ENNNNNNNNE del peso, asi como una caida de la
MR EBEE B A HE N E bolsa; durante la primera semana
SRON-R Rl NNl ol < RRON- Rl - Bl - Lol B de septiembre, el IPC bajo a 39,000
©) FUENTE: INFORMACION DEL AUTOR CON DATOS DEL BANCO DE MEXICO. puntos. En México no se esperan

< 201 Ejecutivos de Finanzas | Octubre 2012 >



# MARIO A. GONZALEZ ES DIRECTOR DE FINANZAS Y ADMINISTRACION DE FARMACOS NACIONALES Y CATEDRATICO EN LA MAESTRIA EN ADMINISTRACION
EN LA UNIVERSIDAD POLITECNICA DE MORELOS (UPEMOR). gonzalez.marioalberto@gmail.com e http://mariogonzalez.weebly.com

cambios en el corto plazo en tasas de  J[oTe[fof:a (o (TR {Tg Ty Lo (21 (o I (=1 (=Y (<1 | (=15

interés, no obstante que las actuales

; i TASA DE
han dejado de ser reales con el incre- INFLACION DITRIM | i wit | oro bL/OZ | PESCUENTO FE_& :gglps
mento inflacionario reportado. us ANUAL % (CREDITO 9%
PRIMARIO) °

Este indica cautela respecto de

s o e R pop | Octubre 2011 353 119550 -6.1 8642 16884 075 0.25
f S ] ,le s yh pfo telca_ h 0T Noviembre 2011 339 12,0457 157 9712 17319 075 0.25
anorla ert N T se ha for iea 10} Eiedro ', Diciembre 2011 206 122176 571 9856 1,549 075 0.25
S fmcotrca’ &aio Zz esffnadvizr? 1a Enero 2012 292 12,6329 247 10037 16924 075 025
© beS 4 OleT ye deP _3 %a' Febrero 2012 287 12,9521 337 10226 17694 075 025
fggT)asanafernt ? ier?lrilite diﬂ a Marzo 2012 265 132120 368 10616 16708 075 025
o _‘é bZ' adiclz g’o 0 /Slrpizo' Abril 2012 230 132136 197 10323 16420 075 025
BMvsz triv éJSO QoL IPe es?; cotenn s Mayo2012 170 12,3935 16.2 9451 16301 075 0.25
0000 e e e Junio2012 166 12,8801 97 8232 15407 075 025
Cor’lﬁnuf s d£38 000 buntog ulio2012 141 13,0087 -6 8789 16123 075 025
para quez megiano plazo sigapel rally  ABoSto2012 13,090.8 245 9403 16576 075 025
= Ia alza. como consectenclz de los Septiembre 2012 13,2975 136 9595 17322
indicadores de crecimiento del pais. OJFUENTE: INFORMACION DEL AUTOR CON DATOS DEL BANCO DE MEXICO.

Desempefiio Los precios de materias primas ba-

sicas muestran gran volatilidad desde
mayo. Continda el alza en los precios
internaci
internacionales de granos, ahora

INDICADOR IMEF del exacerbados por los problemas con el
Entorno Empresarial Mexicano. pollo y el huevo relacionados con la
@ Indice No Manufacturero . . . .
® indice Manufacturero gripe aviar. El precio del petréleo se

encuentra en 95 dolares el barril de
WTT; el oro estd en mil 732 ddlares la
onzay sigue a la alza. Las tasas de in-
terés de EU se mantienen sin cambio,
lo cual aun refleja la fragilidad de la
expansion econémica de ese pais al
estar en niveles histéricos minimos.

Los indicadores de tendencia de
crecimiento mexicanos Manufactu-
rero y No Manufacturero del IMEF,

OJFUENTE: INDICADOR IMEF DEL ENTORNO EMPRESARIAL MEXICANO. reportados para agosto (ajustados

por estacionalidad), mostraron ten- IPC, cierre de mes

dencias opuestas: el primero registr6
una ligera caida con movimiento late-  E2i%Y

ral a 53 puntos y el segundo un alza T 39,521 39,881
a 52.7 puntos. Ambos estén en un ca- ’
nal de tendencia ascendente positiva 38,000 39,422

y reflejan una perspectiva econémica 35.999 36,829 37,873
de crecimiento para nuestro pais. 36,000 § S
EI IPC de la BMV, que report6 su ni-
. que rep 34,000
vel mas alto durante julio, muestra un 35%503
retroceso y volatilidad; sin embargo, 32,000
a mediano plazo su tendencia sigue a “H-T-E-E-E-E-E-E-E-- -
la alza, sobre todo como consecuencia H B M B B E BB E HH B
del crecimiento esperado en México <IN B O B > 2 B g 8 g = oy [
vs. otras naciones de la OCDE. O CJFUENTE: INFORMACION DEL AUTOR CON DATOS DEL BANCO DE MEXICO.
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