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RAZONES 
FINANCIERAS
 POR MARIO A. GONZÁLEZ

Las tasas de interés Cetes y TIIE 
prácticamente permanecieron sin 
cambio en los pasados seis meses. Al 
inicio de febrero registraron 4.29% 
p.a. a 28 días y 4.79% p.a, respecti-
vamente. La inflación al consumidor 
continúa en un rango cercano a 3.5% 
p.a. (no se reporta aún la inflación 
de enero). 

 Los indicadores IMEF muestran 
continuidad en la expansión 
económica de México. Asimismo 
los indicadores financieros del 
país registran solidez y reportan 
estabilidad.

Indicadores financieros 

PERSPECTIVAS

positivas
MES TIIE 28 

DÍAS EURO TIPO DE 
CAMBIO

INFLACIÓN
ANUAL CETES IPC %IPC

Jul-2011 4.82 16.66 11.67 3.55 4.14 35,999.3 10.82
Ago-2011 4.81 17.56 12.24 3.42 4.05 35,721.1 12.01
Sep-2011 4.78 17.95 13.07 3.14 4.23 33,503.3 0.52
Oct-2011 4.79 18.42 13.44 3.20 4.36 36,160.0 1.65
Nov-2011 4.80 18.56 13.72 3.48 4.35 36,829.2 0.03
Dic-2011 4.80 18.12 13.78 3.82 4.34 37,077.5 -3.90
Ene-2012 4.79 17.36 13.40 4.27 36,804.1 -0.48
Feb-2012  4.79 16.78 12.76 4.29 38,204.3 0.14
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 FUENTE: INFORMACIÓN DEL AUTOR CON DATOS DEL BANCO DE MÉXICO.
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 FUENTE: INFORMACIÓN DEL AUTOR CON DATOS DEL BANCO DE MÉXICO.

A mediados de febrero, la Bolsa 
Mexicana de Valores y su índice IPC 
reportaron un nivel de 38,204 pun-
tos, lo que significa una gran recu-

peración versus septiembre, cuando 
su indicador registró 33,503 puntos, 
afectado por la especulación de la 
crisis Griega.

El precio del petróleo WTI cayó de 
nuevo debajo de 100 dólares por ba-
rril (en 97.64), cotización ligeramente 
inferior a la del cierre de noviembre 

y diciembre, meses pico debido a 
la incertidumbre en el estrecho de 
Ormuz, provocada por las diferencias 
entre Irán y Estados Unidos (EU). 

A su vez, el oro incrementó su valor 
en febrero a 1,722 dólares por onza, 
cayó ligeramente en relación con 
noviembre, cuando se reportó el pico 
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de cotización como resultado de la 
crisis en Grecia y el efecto de flight 
to quality que reconoce al oro como 
valor de protección.
En EU la tasa de descuento no 

tuvo movimiento, después de que 
desde diciembre su economía mostró 
un mejoramiento sobre las cifras de 
empleo y producción, así como en la 
confianza del consumidor.

Tendencia

Indicadores financieros referentes
MES INFLACIÓN US DOW JONES BARRIL WTI ORO DL/OZ

Julio 2011 3.63 12,143.2 97.20 1,638.6
Agosto 2011 3.77 11,613.6 86.32 1,829.5
Septiembre 2011 3.87 10,913.4 85.84 1,710.7
Octubre 2011 3.53 11,955.0 86.42 1,688.4
Noviembre 2011 3.39 12,045.7 98.71 1,731.9
Diciembre 2011 2.96 12,217.6 102.96 1,549.1
Enero 2012 12,359.9 100.37 1,692.4
Febrero 2012  12,873.96 97.64 1,722.0

TIPO DE CAMBIO 

Desempeño
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Los indicadores de tendencia 
Manufacturero y No Manufacturero 
del IMEF (ajustados por estacionali-
dad) muestran en enero 2012 que el 
primero incrementó 0.7 puntos en 
relación con el mes pasado, llegando a 
un nivel de 53.8 puntos, y el referido 
a servicios disminuyó 0.5 puntos para 
registrar 53.1 puntos, ambos indica-
dores muestran en general una ex-
pansión dinámica. Están fortalecidos 
después de la caída de septiembre e 
indican una tendencia esperada de ex-
pansión para la economía mexicana.

La cotización FIX del tipo de cam-
bio interbancario peso contra dólar 
cerró al finalizar el año en 13.95 
a la venta, por lo que la moneda 
mexicana se devaluó 2.5% durante 
diciembre, cuando inició con un tipo 
de cambio de 13.61 pesos por dólar. 
El motivo general fue la inestabilidad 
financiera y de alto endeudamiento 
en Europa, así como la especulación 
de un default griego y/o rompimiento 
de la Unión Ecónomica y Monetaria 
(EMU). Para enero, el mercado ya 
descontó la posibilidad de un plan de 
ajuste para Grecia, y por consiguien-
te se registró un fortalecimiento del 
peso respecto del dólar. El 13 de  
febrero la cotización fue de 12.76 
pesos por dólar. 
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 FUENTE:  INDICADOR IMEF DEL ENTORNO EMPRESARIAL MEXICANO (IIEEM).

 FUENTE: INFORMACIÓN DEL AUTOR CON DATOS DEL BANCO DE MÉXICO.
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 FUENTE: INFORMACIÓN DEL AUTOR CON DATOS DEL BANCO DE MÉXICO.

INDICADOR IMEF del entorno empresarial 
mexicano Manufacturero y No Manufacturero.

 Tendencias IMEF Manufacturero
 Tendencias IMEF No Manufacturero


