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m La incertidumbre y expectativas de

Indicadores financieros

bajo crecimiento en Estados Unidos, %.pcmm
., , 28 DIAS camgio | €10 CETES ANUALI-
de recesion en Europa, asi como : ANUAL ZADO
i ) i Julio 2011 482 1666 1167 355 414 359993  -10.0
los precios de las materias primas, Agosto 2011 481 1756 1224 342 405 357211 A2
H Septiembre 2011 478 17.95 13.07 314 4.23 33,503.3 -29.5
granos’ reCIentemeﬂte del pO”O y el Octubre 2011 479 18.42 13.44 3.20 4.36 36,160.0 1.8
huevo que contindan a la alza, Noviembre 2011 480 1856 1372 348 435 368292 13.0
Diciembre 2011 4.80 1813 13.78 3.82 4.34 37,0775 50.0
Enero 2012 479 17.28 13.40 4.05 4.27 37422.7 14.7
alimentan la posibilidad de aumentar Febrero 2012 478 1692 1279 3.87 4.32 37816.7 11.2
la inflacién, por lo que en México se Marzo 2012 477 1684 1275 373 424 395212 2911
requieren politicas de prevencion. Abril 2012 474 1721 1307 341 429 394610 236
Las tasas de interés Cetes a 28 Mayo 2012 476 1747 1367 385 439 378730 0.6
dias vuelven a caer ligeramente a Junio 2012 476 1745 1391 434 434 401996 70
4.09% p.a. y se mantiene la TIIE en Julio 2012 478 1644 1336 415 40,7043 13.2
478% p.a. para el cierre de agosto. Agosto 2012 478 1629 1323 409  40976.2 370

El tipo de cambio peso/ddlar (ps/ OJFUENTE: INFORMACION DEL AUTOR CON DATOS DEL BANCO DE MEXICO.
dlr) sigue sin modificaciones y las

perspectivas de inflacién (atin no se

reportan los datos) apuntan que ésta
va a la alza. En Estados Unidos (EU)
los indicadores de empleo de julio
mostraron por primera vez en los
pasados cinco meses una tendencia
favorable, al registrar la mayor ge-
neracion de puestos de trabajo (163

mil vs. 120 mil en los pasados meses),
incluso cuando el indice de desempleo
subi6 ligeramente a 8.3%, con lo que
se confirma una expansion continua
de la economia de EU pero con un
dinamismo suave que contrasta con
el Viejo Continente, el cual presenta

Variaciones

%

indices de crecimiento recesivo. El
banco central estadounidense sigue
alargando su politica de intercambio
de notas, favoreciendo a las de corto
plazo para ofrecer mayor liquidez en
el sistema.

En los préximos meses se espera
una gran volatilidad en los indicado-
res financieros en México, debido a la
fecha limite para validar al ganador
de las elecciones presidenciales, el

B @ TIIE a 28 dias @ Cetes ?lnu.n,do de un incremento en la in-
® Inflacion anual @ Tipo de cambio acion, Ia posihilidad de Ia Sah(,j? de
B Grecia de la zona euro, la solucién del
13.23 problema de solvencia en Espafia, asi
como a la especulacién tipica de los
mercados financieros relacionados
6] con la renta variable en momentos en
que las bolsas mexicana y estadouni-
4.78 dense estén sobrevendidas. En nues-
tro pais atin no se esperan cambios
en tasas de interés en el corto plazo 'y
el délar se mantiene temporalmente
g  estable. Al cierre de esta edicion se en-
S EEEE S S S S S E S S S EEENNNNNRENE contraba en 13.12 ps/dIr y la inflacién
Az g S ENEEHEE go] clells B B HEB se mueve lentamente hacia arriba. La
=y G (o] = SRRl R < I RCR= SR =Rl R = BMV a través de su IPC se encuentra
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arriba de 41,000 puntos, zona récord.
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Indicadores financieros referentes

MES INFLACION | bow Jones
Julio 2011 3.63 12,143.2
Agosto 2011 3.77 11,613.5
Septiembre 2011 3.87 109134
Octubre 2011 353  11,955.0
Noviembre 2011 3.39 12,045.7
Diciembre 2011 296 12,217.6
Enero 2012 292 12,632.9
Febrero 2012 2.87 12,9521
Marzo 2012 2.65 13,212.0
Abril 2012 2.30 13,213.6
Mayo 2012 170  12,393.5
Junio 2012 166  12,880.1
Julio 2012 13,008.7
Agosto 2012 13,186.1

DJ TRIM

ANUAL9 | BARRILWTI | ORO DL/OZ
-19.3 97.20 1,638.6
=271 86.32 1,829.5

-40.3 85.84 1,710.7
-6.1 86.42 1,688.4
15.7 9712 1,731.9
571 98.56 1,56491
247 100.37 1,692.4
337 102.26 1,769.4
36.8 106.16 1,670.8
19.7 103.23 1,642.0

-16.2 94.51 1,630.1
97 82.32 1,540.7
-6.1 87.89 1,612.3
281 90.66 1,614

OJFUENTE: INFORMACION DEL AUTOR CON DATOS DEL BANCO DE MEXICO.

ddlares la onza. Las tasas de interés de
EU siguen sin cambio, indican la fragi-
lidad de la expansién econdmica; estan
en niveles histéricos minimos.

Los indicadores de tendencia de
crecimiento mexicanos Manufactu-
rero y No Manufacturero del IMEF
reportados para julio (ajustados por
estacionalidad) mostraron una ligera
caida, evidenciando la suavidad de
la expansion econémica de EU. El
primero registré un retroceso de
1.3 puntos y se sitia en 53.1 puntos
(primera baja del trimestre) y el se-
gundo una disminucién de 1.4 puntos,
reportdndose en 51.9 puntos. Ambos
se encuentran en un canal de tendencia
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Se espera una correccién temporal,
de corto plazo, que afecte al IPC y pro-
voque un debilitamiento del peso en los
proximos meses, para que a partir de
noviembre se inicie el rally decembri-
no y se reviertan las tendencias para
contar de nuevo con una bolsa y peso
fuertes; escenario valido siempre que
nuestra inflacién esté bajo control.

Los precios de las materias primas
basicas registran gran volatilidad
desde mayo. Los granos estdn a la
alza por las sequias en el norte de
Meéxico y en EU; el precio del maiz
paso de 220 a 325 ddlares la tone-
lada y el del trigo de 3,331 a 4,250
dolares. El petroleo se encuentra en
92 dolares el barril de WTI, 10 déla-
res arriba del minimo registrado. El
oro sube ligeramente, se ubica en 1,614
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©) FUENTE: INDICADOR IMEF DEL ENTORNO EMPRESARIAL MEXICANO.
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Entorno Empresarial Mexicano.
® Indice No Manufacturero
Indice Manufacturero

2011 2012

ascendente positiva y reflejan una pers-
pectiva de crecimiento para México.

El indice de riesgo-pais (cuya me-
dicién es a través del indice EMBI) se
encuentra en su punto mas bajo (de
131 bp), solamente arriba del regis-
trado en 2007 de 71 bp. La gréfica
concluye que México muestra una
excelente solvencia y en perspectiva
una gran fortaleza econémica. Las
expectativas para nuestro pais con el
Viejo Continente en recesion, EU y Ja-
pon con bajo crecimiento, es sobresa-
liente; por lo tanto los indicadores del
PIB per cépita crecerdn cuando sus
pares muestren una reduccién. O)
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